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CHERS ACTIONNAIRES, 

Nos résultats du deuxième trimestre terminé le 31 mars 2002 indiquent
clairement la pertinence de la stratégie d’entreprise et de commercialisation
d’Axcan ainsi que de sa réputation dans le domaine de la gastro-entérologie. Axcan
occupe désormais une place de plus en plus importante au sein du marché des 
États-Unis et la position de tête détenue par bon nombre de nos produits clés 
aux États-Unis de même qu’au Canada confirme la position d’Axcan à titre de chef
de file, de par sa capacité à répondre aux besoins de patients souffrant de maladies
gastro-intestinales. Notre approche proactive utilisée pour percer le marché
européen, notamment grâce à nos récentes acquisitions en France, renforce notre
position de société chef de file spécialisée dans le domaine de la gastro-entérologie.
Par ailleurs, notre capacité à obtenir des appuis financiers fait en sorte que la Société
demeure essentiellement sans endettement, disposant d’environ 80 millions$ US
en espèces et quasi-espèces disponibles à la fin du trimestre pour poursuivre 
son expansion.

Faits saillants du trimestre

FINANCES

• Revenus d’exploitation de 30,5 millions$ pour le trimestre, en hausse de 24 %
par rapport au trimestre correspondant de l’exercice financier précédent;

• Bénéfice de 4,7 millions$ pour le trimestre, en hausse de 30 % par rapport au
trimestre correspondant de l’exercice financier précédent et de 8,2 millions$
pour le premier semestre, en hausse de 25 % par rapport au premier semestre de
l’exercice 2001 (sur une base ajustée) ; 

• Augmentation du bénéfice par action de 20 % relativement au dernier exerci-
ce (sur une base ajustée), passant de 0,10$ à 0,12$, malgré une hausse de 12 %
de la moyenne pondérée du nombre d’actions en circulation ;

• Clôture d’un appel public à l’épargne avec émission de 5 750 000 actions pour
un produit brut total de 66,1 millions$.

ACQUISITIONS ET DÉVELOPPEMENT

• Acquisition de Lactéol en France et des actifs qui y sont liés pour un 
prix d’achat total de 12,6 millions$, dont une part approximative de 
4,8 millions$ a été payée par l’émission d’actions d’Axcan. Cette nouvelle 
filiale est spécialisée dans la fabrication et la distribution de poudre et 
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de capsules lyophilisées, lesquelles contiennent une souche exclusive et spéci-
fique de Lactobacillus destinée au traitement de la diarrhée. Ce produit est
commercialisé sous le nom de marque Lactéol. Lactéol a enregistré des 
produits d’exploitation de plus de 10 millions$ pour son exercice financier
terminé le 31 décembre 2001 de même qu’un bénéfice.

• Dépôt d’une demande d’autorisation de commercialisation auprès de
l’Agence européenne pour l’évaluation des médicaments relativement à 
l’utilisation de la thérapie photodynamique d’Axcan, PHOTOBARR
(porfimère sodique), dans le traitement de la dysplasie de haut degré 
associée au syndrome de Barrett.

Résultats trimestriels

Pour le deuxième trimestre terminé le 31 mars 2002, les produits ont été de
30,5 millions$ comparativement à 24,6 millions$ pour la période correspondante
de l’exercice précédent, ce qui représente une augmentation de 24 %. Pour le
semestre terminé le 31 mars 2002, les produits ont été de 59,3 millions$ compa-
rativement à 49,0 millions$ pour la période correspondante de l’exercice 2001, soit
une hausse de 21%. Le 7 novembre 2001, Axcan a fait l’acquisition des
Laboratoires Entéris S.A.S., une société qui se spécialise dans la distribution de
produits gastro-intestinaux en France. Pour le semestre terminé le 31 mars 2002,
les ventes réalisées en France se sont élevées à 4,1 millions$.

Les produits des ventes d’Axcan aux États-Unis ont été de 46,3 millions$ pour
la période de six mois terminée le 31 mars 2002 comparativement à 34,9 millions$
pour la période de six mois terminée le 31 mars 2001. Au Canada, en tenant compte
des ventes à l’étranger réalisées principalement aux États-Unis, les produits ont été
de 13,9 millions$ pour le semestre terminé le 31 mars 2002 comparativement à
13,7 millions$ pour la période correspondante de l’exercice précédent. 

Le coût des marchandises vendues a été de 7,4 millions$ pour le trimestre
terminé le 31 mars 2002 alors qu’il était de 6,2 millions$ pour la période
correspondante de l’exercice 2001. Le coût des marchandises vendues a été de 
14,7 millions$ pour la période de six mois terminée le 31 mars 2002, compara-
tivement à 12,2 millions$ à la même période lors du dernier exercice. Exprimé en
pourcentage des produits, le coût des marchandises vendues a diminué, s’établissant
ainsi à 24 % pour le trimestre terminé le 31 mars 2002, alors qu’il était de 25 %
pour la période correspondante de l’exercice précédent. Cette baisse est principale-



ment attribuable à une augmentation des ventes aux États-Unis. Pour la période de
six mois terminée le 31 mars 2002, le coût des marchandises vendues exprimé en
pourcentage des produits demeure inchangé par rapport à la période correspondante
de l’exercice financier précédent, se maintenant à 25 %.

Les frais de vente et d’administration ont été de 11,7 millions$ pour le
trimestre terminé le 31 mars 2002 comparativement à 9,0 millions$ pour 
le trimestre terminé le 31 mars 2001, et de 24,1 millions$ pour le semestre terminé
le 31 mars 2002, comparativement à 18,4 millions$ pour la période correspondante
de l’exercice précédent. Ces hausses sont principalement attribuables à l’augmenta-
tion du nombre de représentants aux États-Unis ainsi qu’à l’accroissement des
efforts de commercialisation pour URSO 250 et pour les suppositoires CANASA
lancés récemment aux États-Unis. L’ajout des frais de vente et d’administration des
Laboratoires Entéris S.A.S. a également contribué à ces hausses.

Les frais de recherche et de développement ont été de 2,2 millions$ pour le
trimestre terminé le 31 mars 2002, comparativement à 1,5 million$ pour le
trimestre terminé le 31 mars 2001 et de 3,7 millions$ pour le semestre terminé le
31 mars 2002 alors qu’ils s’élevaient à 3,5 millions$ pour la période correspondante
de l’exercice précédent.

Les frais financiers ont été de 0,3 million$ pour le trimestre terminé le 31 mars
2002 comparativement à 1,1 million$ pour le trimestre terminé le 31 mars 2001,
et de 0,5 million$ pour le semestre terminé le 31 mars 2002 alors qu’ils étaient de
2,4 millions$ pour la même période terminée le 31 mars 2001. Les frais financiers
pour le premier semestre de l’exercice financier 2001 sont essentiellement
attribuables à l’intérêt payé sur le solde d’un emprunt d’environ 52 millions$ utilisé
pour l’acquisition de la participation de 50 % de Schwarz Pharma Inc. dans la
coentreprise Axcan URSO. Cet emprunt a été remboursé depuis. 

L’amortissement a été de 1,8 million$ pour le trimestre terminé le 31 mars
2002 comparativement à 3,0 millions$ pour la période correspondante de l’exercice
précédent, et de 3,5 millions$ pour le semestre terminé le 31 mars 2002 compara-
tivement à 6,0 millions$ pour la même période terminée le 31 mars 2001. 
Ces baisses sont attribuables à l’adoption de nouvelles normes comptables en ce qui
concerne les écarts d’acquisition et autres actifs incorporels. Depuis le 1er octobre
2001, la Société a adopté les nouvelles normes comptables portant sur les écarts
d’acquisition et autres actifs incorporels et elle n’amortit plus son écart d’acquisition
et ses marques de commerce à durée de vie indéfinie. En revanche, elle évalue au
moins une fois l’an l’écart d’acquisition et les marques de commerce à durée de vie



indéfinie pour baisse de valeur. Cette modification des conventions comptables 
a réduit l’amortissement de 1,6 million$ pour la période de trois mois terminée 
le 31 mars 2002 et de 3,2 millions$ pour la période de six mois terminée le 
31 mars 2002.

Le bénéfice net a été de 4,7 millions$, soit 0,12$ par action, pour le trimestre
terminé le 31 mars 2002 comparativement à 2,5 millions$, soit 0,07$ par action,
pour le trimestre terminé le 31 mars 2001. Pour la période de six mois terminée 
le 31 mars 2002, le bénéfice net a été de 8,2 millions$, soit 0,21$ par action com-
parativement à 4,3 millions$, ou 0,12$ par action, pour la période correspondante
de l’exercice précédent. 

Pour le semestre terminé le 31 mars 2002, les flux de trésorerie liés aux acti-
vités d’exploitation ont été de 15,8 millions$ comparativement à 5,0 millions$
pour la période correspondante de l’exercice précédent. Durant la période de six
mois terminée le 31 mars 2002, Axcan a utilisé 2,5 millions$ pour le rembourse-
ment de la dette à long terme et 10,3 millions$ à titre de paiement initial pour
l’acquisition des Laboratoires Entéris S.A.S. Le solde de 11,8 millions$ devrait être
acquitté au cours du troisième trimestre de l’exercice financier en cours et est reflété
au passif à court terme, au 31 mars 2002. Le 26 mars 2002, Axcan a complété un
appel public à l’épargne aux États-Unis; la Société a émis 5,75 millions d’actions, ce
qui lui a permis de réunir 66,1 millions$.

Le bilan est très sain avec une encaisse et des quasi-espèces de 80,4 millions$,
un fonds de roulement de 89,7 millions$, une dette à long terme minime de 
0,4 million$ et un avoir des actionnaires de 276,9 millions$.

De plus, le 22 avril 2002, Axcan a conclu l’acquisition de Lactéol en France,
pour un prix d’achat total de 12,6 millions$. Une part approximative de 
4,8 millions$ a été payée par l’émission de 365 532 actions au prix unitaire de
13,04$; le solde se chiffrait environ à 7,8 millions$ et a été remboursé en espèces.

Léon F. Gosselin  (signé)

Président du conseil,
président et chef de la direction
Mai 2002



Bilans consolidés (non vérifiés)

31 MARS 30 SEPTEMBRE

2002 2001

en milliers de dollars des États-Unis $ $

Actif

Actif à court terme
Encaisse et quasi-espèces 80 407 16 541
Débiteurs 20 606 22 178
Impôts sur les bénéfices à recevoir 1 471 417
Stocks 17 058 16 735
Frais payés d'avance et dépôts 1 771 1 803
Impôts futurs 3 054 3 335

124 367 61 009
Placement dans une société privée 1 156 1 156
Autres placements 1 415 1 423
Immobilisations 185 059 162 584
Impôts futurs 4 589 3 221
Écart d'acquisition 25 083 19 710

341 669 249 103

Passif

Passif à court terme
Créditeurs 20 802 16 113
Solde de prix d'achat à payer 11 713 -
Impôts sur les bénéfices à payer 1 790 782
Versements sur la dette à long terme 128 103
Impôts futurs 251 453

34 684 17 451
Dette à long terme 429 112
Impôts futurs 29 170 25 704
Part des actionnaires sans contrôle 515 695

64 798 43 962

Avoir des actionnaires

Composante de capitaux propres du prix d'achat 2 704 2 704
Capital-actions 253 160 186 650
Bénéfices non répartis 22 141 16 914
Redressements cumulés de conversion des devises (1 134) (1 127)  

276 871 205 141

341 669 249 103



Flux de trésorerie consolidés
(non vérifiés) PÉRIODES DE 3 MOIS PÉRIODES DE 6 MOIS

TERMINÉES LES 31 MARS TERMINÉES LES 31 MARS
2002 2001 2002 2001

en milliers de dollars des États-Unis $ $ $ $

Exploitation

Bénéfice net 4,672 2 492 8 190 4 313 
Éléments hors caisse:

Part des actionnaires sans contrôle (90) - (180) -
Revenus d'intérêts - (132) - (296)
Amortissements 1 753 2 980 3 546 5 985 
Gain sur cession d'éléments d'actif - (131) - (141)
Variation de change étranger (153) (148) 176 (3)
Impôts futurs 155 (230) 490 872 
Crédits d'impôt à l'investissement (138) - (254) -
Variations d'éléments du fonds

de roulement (356) (6 730) 3 799 (5 685)

Flux de trésorerie liés aux activités
d'exploitation 5 843 (1 899) 15 767 5 045

Financement

Emprunt à long terme 157 - 407 - 
Remboursements d'emprunts 

à long terme (29) (1 379) (2 470) (8 491)
Part des actionnaires sans contrôle - -  - 195
Émission d'actions 66 297 105 66 510 171
Frais d'émission d'actions (4 667) -  (4 667) - 

Flux de trésorerie liés aux 
activités de financement 61 758 (1 274) 59 780 (8 125)

Investissement

Acquisitions de  placements temporaires - (25 103) - (25 103)
Cessions de placements temporaires - 25 098 - 25 098
Acquisitions de  placements - -  (6) (66) 
Cessions de placements 12 186 13 193
Acquisitions d'immobilisations (376) (1 215) (1 384) (3 044)
Cessions d'immobilisations - - - 33
Trésorerie nette utilisée pour l'acquisition 

d'une entreprise - - (10 261) - 

Flux de trésorerie liés aux 
activités d'investissement (364) (1 034)  (11 638) (2 889)

Perte de change sur espèces libellées 
en monnaie étrangère (7) - (43) - 

Augmentation (diminution) nette 
de l'encaisse et quasi-espèces 67 230 (4 207) 63 866 (5 969)

Encaisse et quasi-espèces au début 13 177 9 373 16 541 11 135

Encaisse et quasi-espèces à la fin 80 407 5 166 80 407 5 166



Résultats consolidés 
(non vérifiés) PÉRIODES DE 3 MOIS PÉRIODES DE 6 MOIS

TERMINÉES LES 31 MARS TERMINÉES LES 31 MARS
2002 2001 2002 2001

en milliers de dollars des États-Unis $ $ $ $

Produits 30 532 24 636 59 261 49 017

Coût des marchandises vendues 7 365 6 200 14 744 12 211
Frais de vente et 

d'administration 11 677 8 962 24 137 18 386
Frais de recherche et 

de développement 2 182 1 517 3 740 3 527

21 224 16 679 42 621 34 124

9 308 7 957 16 640 14 893

Frais financiers 334 1 110 495 2 401
Revenus d'intérêts (70) (225) (175) (584) 
Amortissements 1 753 2 980 3 546 5 985 

2 017 3 865 3 866 7 802 

Bénéfice avant impôts 
sur les bénéfices 7 291 4 092 12 774 7 091

Impôts sur les bénéfices 2 619 1 600 4 584 2 778

Bénéfice net 4 672 2 492 8 190 4 313 

Bénéfice par action ordinaire:
De base 0,12 0,07 0,21 0,12
Dilué 0,12 0,07 0,21 0,12 

Nombre moyen pondéré
d'actions ordinaires
De base 38 778 428 34 539 080 38 600 940 34 529 931  
Dilué 39 705 812 35 235 526 39 480 908 35 219 754  

Bénéfices non répartis consolidés 
(non vérifiés) PÉRIODES DE 3 MOIS PÉRIODES DE 6 MOIS

TERMINÉES LES 31 MARS TERMINÉES LES 31 MARS
2002 2001 2002 2001

en milliers de dollars des États-Unis $ $ $ $

Solde au début 20 432 8 905 16 914 7 195  
Bénéfice net 4 672 2 492 8 190 4 313  
Frais émission d'actions (2 963) - (2 963) -   
Dividendes cumulatifs - (102) - (213)  

Solde à la fin 22 141 11 295 22 141 11 295



Notes complémentaires (non vérifiés)

Les montants sont exprimés en milliers de dollars des États-Unis, sauf les montants par action.

1. Principales conventions comptables

Les états financiers non vérifiés ci-joints
sont conformes aux principes comptables
généralement reconnus au Canada applicables
aux états financiers intermédiaires et ne com-
prennent pas toute l’information exigée pour
des états financiers complets. Ces états finan-
ciers sont aussi conformes aux conventions
comptables décrites dans les états financiers
vérifiés de la Société pour l’exercice terminé le
30 septembre 2001, à l’exception de l'amor-
tissement des écarts d'acquisition et autres ac-
tifs incorporels tel que décrit ci-dessous. Les

états financiers intermédiaires et les notes com-
plémentaires doivent être lus en tenant compte
des états financiers vérifiés de la Société pour
l’exercice terminé le 30 septembre 2001. Au
besoin, les états financiers comprennent des
montants qui ont été établis selon des estima-
tions éclairées et les meilleurs jugements de la
direction. Les résultats d’exploitation pour les
périodes intermédiaires présentées ne sont pas
nécessairement représentatifs des résultats qui
sont attendus pour l’exercice.

2. Modifications de conventions comptables

Regroupements d’entreprises
En 2001, l'Institut Canadien des Comp-

tables Agréés (ICCA) a approuvé des nouvelles
normes modifiant la méthode de comptabili-
sation des regroupements d'entreprises sur-
venus après le 30 juin 2001 et touchant la
comptabilisation des écarts d'acquisition et
autres actifs incorporels. Les nouvelles normes
concernant les écarts d'acquisition et autres ac-
tifs incorporels doivent être appliquées aux 
exercices financiers débutant le ou après le 

1er janvier 2002. La Société a choisi l'applica-
tion anticipée de cette norme et n'amortit plus
depuis le 1er octobre 2001, les écarts d'acqui-
sition et les marques de commerce à durée de
vie indéfinie, mais doit évaluer au moins an-
nuellement les écarts d'acquisition et les mar-
ques de commerce à durée de vie indéfinie
pour baisse de valeur. Les mêmes normes sont
applicables aux Etats-Unis.

PÉRIODES DE 3 MOIS PÉRIODES DE 6 MOIS
TERMINÉES LES 31 MARS TERMINÉES LES 31 MARS

2002 2001 2002 2001

$ $ $ $

Bénéfice net 4 672    2 492 8 190  4 313
Ajouter : amortissements - 1 112 - 2 224  

Bénéfice net ajusté 4 672 3 604 8 190 6 537  

Bénéfice de base par action
Bénéfice net 0,12 0,07 0,21 0,12

Ajouter : amortissements - 0,03    - 0,06  

Bénéfice net ajusté 0,12 0,10 0,21 0,18

Le tableau suivant présente le rapprochement entre le bénéfice net et le bénéfice de base par
action tels que présentés l'an dernier et les données correspondantes recalculées en fonction de
l'application des nouvelles normes :

États financiers intermédiaires
La Société a adopté de façon rétroactive les

recommandations de l'ICCA relatives à la
présentation des états financiers intermédiaires.
Les nouvelles recommandations exigent des en-
treprises qu’elles présentent un état des béné-
fices non répartis et qu'elles fournissent des 

informations minimales dont celles relatives à la
présentation de ces états financiers intermédi-
aires. Ces recommandations exigent également
que le bilan présenté aux fins de comparaison
soit celui établi en date de fin de l'exercice
précédent de la Société.



Notes complémentaires (non vérifiés)

Les montants sont exprimés en milliers de dollars des États-Unis, sauf les montants par action.

3. Acquisition d’une entreprise

Le 7 novembre 2001, la Société a acquis
la totalité des actions en circulation de Labo-
ratoires Entéris S.A.S. une société spécialisée
dans la distribution de produits gastro-
intestinaux en France. Le coût d'achat incluant
les frais de transaction, s'élève à 23 000 840 $
duquel 10 897 993 $ a été réglé en espèces et

le solde sera payé au cours de l'exercice 2002.
La répartition du prix d'achat énoncé ci-après
a été établie selon les informations disponibles
et les évaluations préliminaires. Cette réparti-
tion est sujette à modifications au fur et à
mesure que les nouvelles données pourraient
devenir disponibles.

$

Actif net acquis aux valeurs attribuées
Actif acquis

Encaisse et quasi-espèces 637   
Autres éléments du fond de roulement 2 742   
Immobilisations et autres postes 23 239   
Écart d’acquisition 5 373   

31 991   

Passif pris en charge
Créditeurs 3 272   
Dette à long terme 2 405   
Impôts futurs 3 313   

8 990   

23 001   

Contrepartie
Encaisse et quasi-espèces 10 898   
Solde de prix d’achat à payer 12 103   

23 001   

Trésorerie nette utilisée pour l’acquisition d’une entreprise 10 261   

4. Informations sectorielles

La Société considère qu’elle agit dans un seul domaine d’activité, soit le domaine pharmaceutique
puisque ses autres activités ne représentent pas une tranche importante de son actif sectoriel.

La Société exerce ses activités dans les secteurs géographiques suivants :

PÉRIODES DE 3 MOIS PÉRIODES DE 6 MOIS
TERMINÉES LES 31 MARS TERMINÉES LES 31 MARS

2002 2001 2002 2001

$ $ $ $

Produits
Canada

Ventes intérieures 2 624 3 867 8 430 8 986)
Ventes extérieures,
principalement aux États-Unis 4 500 2 343 5 428 4 714)

États-Unis
Ventes intérieures 25 218 18 292 46 320 34 923)
Ventes extérieures 129 85 269 266)



Autres
Ventes intérieures 2 690 134 4 511 394))
Ventes extérieures - - - 7 423))

Intersectoriels (4 629) (85) (5 697) (7 689)

30 532 24 636 59 261 49 017))

Bénéfice (perte) avant frais financiers, 
revenus d’intérêts, amortissements et
impôts sur les bénéfices

Canada (99) 592 959 1 977
États-Unis 9 142 6 957 15 639 12 316    
Autres 265 408 42 600    

9 308 7 957 16 640 14 893    

Amortissements
Canada 340 269 656 534    
États-Unis 1 020 2 356 2 098 4 711
Autres 393 355 792 740

1 753 2 980 3 546 5 985

Notes complémentaires (non vérifiés)

Les montants sont exprimés en milliers de dollars des États-Unis, sauf les montants par action.

5. Bénéfice par action ordinaire

Le tableau suivant présente le détail des dénominateurs utilisés pour le calcul du bénéfice par
action de base et dilué :

6. Événement postérieur à la date du bilan

Le 22 avril 2002, la Société a conclu une
transaction visant à acquérir la totalité des 
actions de Laboratoire du Lactéol du Docteur
Boucard S.A., une société spécialisée dans la
fabrication et la distribution de poudre et de
capsules lyophilisées en France. Le prix d'ac-

quisition qui a été établi à 12,6 millions $ 
a été payé par l'émission, par la Société, de
365 535 actions ordinaires au prix unitaire de
13,04 $ et le solde a été payé en espèces.

PÉRIODES DE 3 MOIS PÉRIODES DE 6 MOIS
TERMINÉES LES 31 MARS TERMINÉES LES 31 MARS

2002 2001 2002 2001

$ $ $ $

Nombre moyen pondéré 
d'actions ordinaires 38 778 428 34 539 080 38 600 940 34 529 931)

Effet de dilution des options 
d'achat d'actions 731 498 435 520 674 418 427 356

Effet de dilution de la composante de
capitaux propres du prix d'achat 195 886 260 926 205 550 262 467

Nombre moyen pondéré 
d'actions ordinaires ajusté 39 705 812 35 235 526 39 480 908 34 957 287


